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Informe de coyuntura econdémica neuquina (I Semestre 2025 + Julio-Agosto)

Resumen ejecutivo

» Durante el primer semestre las ventas en los supermercados
neuquinos, en términos reales, cayeron un 5,5% respecto al mismo
periodo de 2024.

> Entre el primer semestre de 2025 y mismo periodo de 2024 la

produccion de petroleo aumentd 10% y la de gas crecié un 2,9%.

> El patentamiento de automoviles a nivel provincial, entre el
primer semestre de 2025 y el mismo periodo de 2024, registrd una
mejora del 60,1% (a nivel nacional aumentd casi 78%).

Desaceleracion en el segundo trimestre.

> La recaudaciéon provincial, durante los primeros seis meses del
2025 tuvo una caida del 3,5% respecto al mismo periodo de 2024, en

términos reales.

> El empleo privado asalariado formal entre el segundo trimestre
del 2025 y el mismo periodo del ano pasado tuvo un crecimiento del
2,8%. Leve desaceleracidon en la creacion de empleo en el segundo

trimestre.

> Las fracturas hidraulicas registraron un crecimiento del 35,1%

entre el primer semestre de 2025 y mismo periodo de 2024.

» La cantidad de pasajeros aerocomerciales que embarcaron y
desembarcaron en el Aeropuerto de Neuquén aumentd, en el primer

semestre de 2025, un 29% respecto al mismo periodo de 2024.
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Informe de coyuntura econémica neuquina (I Semestre 2025 + Julio-Agosto)

Actividad economica a nivel nacional

La economia argentina tuvo una retraccion del 1,7% en 2024, aunque la
evolucién de la actividad fue heterogénea en dicho afio. Entre noviembre de
2023 y abril de 2024 el nivel de actividad (EMAE) tuvo una contraccién de
3,8%, pero a partir de ese mes comenzd la recuperacion hasta febrero de
2025, aumentando un 8,9%. Y entre febrero y junio de 2025 hubo una nueva

caida, del 1,3%. Esa evolucion la podemos observar en el siguiente grafico:

Grafico N° 1: Evolucidon del EMAE (noviembre 23-junio 25)
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Fuente: elaboracién propia en base a EMAE-INDEC.
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Segun el proyecto de presupuesto 2026 presentado por el Poder Ejecutivo
nacional, el 15 de septiembre pasado, el afio 2025 terminaria con un
crecimiento del 5,4%. Sin embargo, el consenso de los analistas esta
proyectando que este afio la economia crecerd 4,4%?1. Algunos analistas en
particular pronostican una tasa de crecimiento menor inclusive, mas cerca del
3%.

Ademas, la heterogeneidad en la evolucidon sectorial de la actividad continta
siendo una caracteristica importante, como se muestra en el siguiente cuadro:

Cuadro N°1: Evolucién nivel de actividad por sectores

2025/2024
SECTOR 2024/2023 | | Semestre | 2023/2025

Industria -9,5% 7,1% -2,4%
Construccion -27,4% 10,9% -19,7%
Comercio -12,5% 9,8% -3,9%
Mineria e

Hidrocarburos 5,9% 3,3% 10,9%
Turismo receptivo -8,4% -18,5% -16,5%
Ventas Supermercados -11,0% 4,0% -6,4%
Agropecuario 50% 4,1%
Patentamiento autos -7,8% 77,6% 38,3%

Fuente: elaboracién propia en base a INDEC y DNRPA.

Tres sectores muy importantes de la economia del pais aun se encuentran en
niveles por debajo del afio 2023 (Industria, Construcciéon y Comercio), al igual
que el turismo receptivo y las ventas de los supermercados. En sentido
contrario, el patentamiento de automoéviles y el sector de mineria e

hidrocarburos han tenido una performance positiva, inclusive respecto al 2023.

! Relevamiento de Expectativas de Mercado. Agosto 2025. BCRA.
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El campo recuperd su actividad en 2024 después de la fuerte sequia del 2023 y

avanzo también durante este afno.

La economia neuquina en el primer semestre de 2025

El Observatorio Econdmico de ACIPAN presenta un nuevo informe de actividad
econdémica local incluyendo los 8 indicadores habituales: empleo privado
registrado, recaudacion, patentamientos automoviles, fracturas hidraulicas,
produccion de gas y petrdleo, venta de supermercados y pasajeros

aerocomerciales.

Nivel de empleo

Entre noviembre de 2023 y junio de 2025 (Ultimo dato) solamente cinco
provincias registraron aumentos en el empleo registrado privado
(desestacionalizado), siendo Neuquén la jurisdiccion de mejor performance
(+3,3%) entre ellas. Por otro lado, a nivel nacional se registrd, en el mismo

periodo, una caida del 1,8% en el empleo privado formal.

Entre el segundo trimestre del 2025 y el mismo periodo del afio pasado el
trabajo asalariado formal en el sector privado de la provincia mejoré un 2,8%,

mientras que a nivel nacional hubo una mejora de tan solo 0,2%.

Vale marcar que el ritmo de creacidn de puestos de trabajo formales privados
ha venido desacelerandose: mientras que entre junio 2024 y diciembre 2023 la

mejora fue del 1,3%, entre julio 2025 y diciembre 2024 alcanz6 un 0,8%.

Observatorio Econdmico
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Grafico N°1: Evolucién del trabajo asalariado privado en Neuquén. (Sin

estacionalidad)
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Fuente: Ministerio de Trabajo de la Nacidn

Ventas en Supermercados

Las ventas de los supermercados neuquinos, en términos reales, finalizaron el
primer semestre del afio con una caida del 5,5%, respecto al mismo periodo de
20242, Sin embargo, la evolucidn durante la primera mitad del afio ha sido
heterogénea: mientras que en el primer trimestre la retraccion interanual fue

de casi 8%, en el segundo trimestre desacelerd la caida (-2,8%).

2 Medido en funcion de lainflacién provincial que releva la Direccidn Provincial de Estadisticay Censos de la
Provincia del Neuquén.
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También, en la comparacion por rubro la evolucion de las ventas en
supermercados continla siendo muy heterogénea: durante el primer semestre
de este 2025, en relacion del mismo periodo de 2024, se registraron caidas en
Alimentos y Bebidas (-6,6%), Limpieza y perfumeria (-9,3%) y Otros articulos
(-5,3%), también hubo mejoras en articulos de indumentaria (+10,4%) y

productos electrénicos (+11,9%).

Patentamientos de automotores

Durante los primeros seis meses del 2025 el patentamiento de autos, a nivel
provincial, tuvo un crecimiento 60,1% (a nivel nacional la suba fue del 77,7%).
Al desagregar por trimestre se observa una desaceleracion en la evolucién de
patentamientos a nivel provincial: mientras que la mejora en el primer

trimestre fue del 83%, en el segundo alcanzé el 42,1%.

Cantidad de fracturas hidraulicas

Durante los primeros seis meses del 2025 la cantidad de fracturas continud su
senda de crecimiento, con un aumento del 35,1% respecto al mismo periodo
de 2024.

Como podemos observar en el grafico siguiente el crecimiento de las fracturas
hidraulicas ha sido constante desde 2016 (con la excepcién del 2020). Para
tomar dimension de la expansion de la uUltima década en estos primeros seis
meses del 2025 ya se supera la cantidad total de fracturas realizadas en todo
el afno 2021.

Observatorio Econdmico
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Grafico N° 2: Cantidad de fracturas hidraulicas (2016-2025)
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Recordemos que, aunque la produccién de petréleo en 2024 habia crecido 16%

respecto al 2023, ya en el segundo semestre de aquel afio se registrd una

caida de casi 14%, respecto a la segunda mitad del 2023. Sin embargo,

durante el primer semestre del 2025 se registré un crecimiento de casi 10% en

relacion al mismo semestre del ano pasado. El ritmo de mejora no ha sido

homogéneo: mientras que en el primer trimestre el aumento interanual fue del

3,6%, durante el segundo trimestre se registré una suba del 23,4%.
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En lo que respecta a la produccién de gas en los primeros seis meses del 2025
y el mismo periodo de 2024 crecié un 2,9%. Al desagregar la primera mitad
del afio encontramos que hubo una evolucién dispar: mientras que la
produccidn de gas en el primer trimestre cayd un 1,3% (respecto al mismo
periodo de 2024), durante el segundo trimestre hubo una mejora del 7,1%

interanual.

Pasajeros aerocomerciales

Grafico N°3: Evolucion pasajeros Aeropuerto Ciudad de Neuquén
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Fuente: elaboracidn propia en base a Administracion Nacional de Aviacion Civil.
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En los primeros seis meses de 2025 hubo un crecimiento de casi 29% en la
cantidad de pasajeros que pasaron por el Aeropuerto de la Ciudad de Neuquén.
Si bien la base de comparacién es baja (por la caida en la actividad
aerocomercial en 2024) si comparamos el primer semestre de 2025 con el

mismo periodo del 2023 registramos también un crecimiento del 17,6%.

Recaudacion de impuestos

Recordemos que en la provincia de Neuquén durante 2024 la recaudacion
provincial, en términos reales, crecid6 un 8,5% respecto al 2023, siendo la
Unica jurisdiccion del pais con una performance positiva. Pero durante el
primer semestre del 2025 los ingresos tributarios provinciales han tenido una
caida del 3,5%, respecto al mismo periodo del afo pasado, en términos reales.
Sin embargo, en comparacion con el primer semestre del 2023 alun se ubican

casi 6% por arriba, siempre en términos reales.

Asomando al tercer trimestre

Tenemos datos de los primeros meses del tercer trimestre de 2025 para

algunas de las variables seleccionadas para la confeccion de este informe:

> Ventas en supermercados: en julio volvid a caer (-4%), en términos
reales, la facturacion interanual (julio25/julio24).

> Patentamientos de automadviles: en el bimestre Julio-Agosto continud la
mejora en los patentamientos, pero desacelerando el ritmo de crecimiento
respecto al promedio del primer semestre (32% vs 60%).

> Recaudacion provincial: en los Gltimos 2 meses (julio-agosto) se registrd
una mejora interanual en términos reales (+3,3% y +4,6%) rompiendo la
tendencia declinante de los primeros 5 meses del afio (junio dio +3%).

Observatorio Econdmico
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> Fracturas (hidrocarburos): en julio hubo una fuerte desaceleracion en el
ritmo de crecimiento respecto al promedio mensual del primer semestre
(8% vs 35%) pero que volvid a retomar en agosto, con una mejora
interanual del 47,6%.

> Pasajeros aerocomerciales: en el mes de julio contintia el mismo ritmo
de crecimiento en el mes de julio, en términos interanuales.

> Produccion de petroéleo: en julio la mejora interanual fue de casi 30%.

> Produccion de gas: incremento en julio del 15,7% interanual.

Conclusion

Los datos del informe para el primer semestre del afio dan muestra de sefales
mixtas de la actividad econdmica. Caida en la recaudacion provincial durante
los primeros seis meses del afo, pero con recuperacion en julio y agosto. Se
mantiene la tendencia creciente en las fracturas hidraulicas, a pesar de la
retraccion fuerte del mes de julio (agosto tuvo la tercer mejor marca de la
historia). Siguen creciendo los patentamientos de autos 0 km, pero
desacelerando la mejora. El empleo privado asalariado registrado sigue
creciendo en el primer semestre del afio, pero a menor ritmo. Importante
caida, en términos reales, de las ventas de los supermercados durante el
primer semestre del afio. La produccidon de hidrocarburos continuando su ritmo
positivo, con un segundo trimestre de aceleracién en la velocidad de

crecimiento.
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Diagonal 9 de Julio 67, 22 piso oficina 3.
Ciudad de Neuquén

Teléfono (0299)-4486666
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